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Relevance ucetnich vykazi s ohledem na informacni potieby uzivatelu
ucetni zavérky

Relevance of the financial statements in relation to users of accounting in-
formation and treir needs

Lenka Zemankova, Anna Fedorova

Abstract

Purpose Purpose of the article is to describe the information needs of individual users of financial
statements. Individual users have different needs of information, but in one need they are agreed.
Some information, requiring users of accounting information the financial statements does not. Short-
comings of financial statements result from incomplete harmonization of Czech financial statements
to International Financial Reporting Standards.

Scientific aim The main aim of this article is evaluating how output accounting information company
contained in company financial statements come up to the expectations person, who are ask for the
information. This may point to the shortcomings of the financial statements.

Methods The article is based on studies published in theme of information needs users of financial
statements. Studies will be confronted with information potential of financial statements focused of
the equity. In this article is mainly used logical and empirical methods. From logical methods was
selected base pair-methods: Induction-illiation, analysis-synthesis and abstraction- concretization.
From empiric methods was selected method comparison.

Findings The user of accounting information are agreed in one need. They need infrormation about
going concern company. Financial statements does not contain this information. The reproduction of
the equity can ensure going concern. The equity can be viewed in two ways. Looking in the equity
like to production capacity the company, is one way. This method brings the idea that company can
continue, when the equity is reproduced. But this method needs valuating all balance and profit and
loss sheet items in regular price. Assess value in historical price causes overvalued trading income
(undervalued of costs) and undervalued the equity.

Conslusions Reproduction of the equity must be ensured to going concern company. It can be en-
sured by assess valuation in regular prices instead historical. Stiffen up the condition for pay profit, it
is the second solution.

Keywords: Users of accounting information, information need, financial statements, going concern,
reproduction of the equity.

JEL Classification: M41
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Uvod

Pravni uprava ceského ucetnictvi vy-
chazi ze zakona ¢. 563/1991Sb., o ucetnictvi ve
znéni pozdéjsich predpist. V zakoné o Ucetnic-
tvi je uvedeno, Ze ucetni jednotka ma pouzivat
ucetni metody s ohledem na nepftetrzité pokra-
covani v c¢innosti v dohledné budoucnosti. In-
formace z ucetnictvi jsou ur¢eny predev§im pro
externi uzivatele. Toto vyplyva z dokumentt
Evropské unie, které se vztahuji k tcetnictvi:
Ctvrta smérnici Rady ze dne 25. Cervence 1978
(78/660/EHS) a Mezinarodni standardy ucetni-
ho vykaznictvi, uplatiované podle Nafizeni
Evropského parlamentu a Rady ¢.1606/2002.

V Gcetnich systémech zalozenych na
zvykovém pravu je kladen diraz na to, aby
ucetnictvi podavalo vérny a poctivy obraz o
ucetni jednotce a to jak externim, tak internim
uzivatelim tcetnich informaci.

Vystupy z Ucetnictvi jsou vSak pozna-
menany fadou nedokonalosti, které maji vliv na
obraz podniku a na rozhodovani uzivateli ticet-
nich informaci.

1 Relevance vystupii z ucetnictvi s ohledem
na potieby jejich uzivateli

Potfeba ucetnich informaci ma fadu dii-
vodl. Vytvareji nezbytny predpoklad pro fadu
rozhodnuti, jak internich, tak externich uzivate-
4. Bez relevantnich, spravnych, vcasnych, tipl-
nych a aktualnich informaci nejsou schopni
uzivatelé informaci spolehlivé rozhodovat. Za-
kladnim vystupem z ucetnictvi a informacéni
zakladnou pro rozhodovani je ucetni zavérka.

Harmoniza¢ni opatfeni v evropském
ucetnictvi jsou od pocatku orientovany na vy-
stupy z ucetnictvi tedy na ucetni zavérku se
zohlednénim pohledu externich uzivatelG na
zavérku. Koncepcéni ramec mezinarodnich tcet-
nich standardt uvadi, Ze Gcetni zavérka je urce-
na zejména externim uzivatelim a ma uspokojit
jejich potieby. To potvrzuje i IAS 1 Prezentace
ucetni zavérky, ktery uvadi, Ze obecné ucetni
zavérky jsou takové ucetni zavérky, které spl-
fiuji pozadavky uzivateld, ktefi maji pravomoc
pozadovat sestavy piizptisobené svym konkrét-
nim informa¢nim potifebam.

IFRS ponechavaji zcela v pravomoci
podniku volbu nejvhodnéjsi formy ucetnich
vykazi s cilem zajistit externim uzivatelim
informace v takovém rozsahu a formé, aby si
mohli ucinit spradvny nazor na jeho finan¢ni

pozici, vykonnost a penézni toky (BohuSova,
2009).
Koncepéni ramec Mezinarodnich tcet-
nich standardli vymezuje také uzivatele ucet-
nich informaci a jejich informacni potieby.
Hlavnimi uzivateli vystupi z ucetnictvi jsou:
e investofi,
e zaméstnanci,
e poskytovatelé kapitalu,
e dodavatel€ aj. obchodni vértitelé,
e zakaznici,
e vlady a jejich organy a
e vefejnost.
Ve vyctu uzivatelli informaci ucetni za-
vérky je uveden management podniku v souvis-
losti s jeho odpovédnosti za prezentaci infor-
maci v ucetni zavérce a s konstatovanim, Ze
vedeni podniku mad k dispozici podrobné&jsi
ucetni informace, nez ty, které poskytuje ucetni
zavérka. O managementu podniku jako o uziva-
teli informacnich vystupl z ucetnictvi je vsSak
potfebné uvazovat proto, Ze:
1.management vyzaduje souhrnny obraz o fi-
nan¢ni pozici podniku, o jejich zménéach a
vykonnosti podniku,

2.detailngjsi tcetni informace by mely mit spo-
le¢ny informacni zaklad jako vystupy, které
jsou uvadény v ucetni zavérce, jinak by ucet-
nictvi pozbyvalo pro managemen podniku
vyznam.

Ceské piedpisy pro éetnictvi nedefinu-
ji uzivatele ucetnich informaci. D4 se odvodit,
7e splnénim povinnosti zakotvit Ctvrtou smér-
nici Rady (78/660/EHS) do ¢eské narodni upra-
vy ucetnictvi byl naplnén jeji obsah i v této
gasti. Ctvrta smérnici Rady (78/660/EHS) odi-
vodiiuje potebu koordinace piedpisti o struktu-
fe a obsahu ro¢nich zavérek také pozadavem
ochrany spolecnikil a tfetich osob. Tteti osoby
nejsou ve smérnici definovany, zato je zdiraz-
néna nutnost koordinace metod ocenovani aktiv
a pasiv z diivodu srovnatelnosti poskytovanych
informaci.

Uzivatelé ucetnich informaci maji rizné
uhly pohledu a z toho vyplyvaji i rzné potieby
informaci. Pozadavky na jednotlivé ucetni in-
formace jsou vychodiskem pro posouzeni rele-
vantnosti vystupt z Gcetnictvi.

Ptehled publikovanych vyzkumi v této
oblasti provedl Pierce a O'Dea (2003). Ve své
publikaci mimo jiné uvadi, ze prvni se podob-
nou tématikou zabyval Simon a kol. (1954).
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Tématem jeho publikace bylo vyuziti ucetnich
informaci uzivateli — manazery. Zjistil, Zze vy-
znam Uc¢etnich informaci pro manazery je emi-
nentni. Siegel a Sorensen (1999) se zabyvali
vztahem obchodnich partnerd k ucetnim infor-
macim. Dalsi studie se zaméfily na vnimani
informaci uZzivateli jako vychodisko U€innosti
informac¢nich systému, napf. ve studii Lucas
(1975), Olson a Ives (1981), Salaway (1987),
Green (1989) a Robey (1992).

O dalsi studii o dilezitosti ucetnich in-
formaci pro né€které externi subjekty se zminuje
Foster (1986) s odkazem na Changa, Mosta a
Braina (1983). Ti ve své studii uvedli vyhodno-
ceni dotaznikl, zaslanych tfem skupinam uziva-
teld riznych zdrojl informaci ve tiech zemich —
USA, Velké Britanii a na Novém Zélandu. In-
dividudlnim a institucionalnim investorim a
finan¢nim analytikim byla polozena otazka,
jakou dulezitost ptikladaji pfi svych investic-
nich rozhodovanich jednotlivym informacnim
zdrojim. Podle jejich studie lze sestavit zebfi-
¢ek nejpreferovangjsich informaci nasledovné:

e vyro¢ni zpravy spolecnosti,
e komunikace s vedoucimi pracovniky,
e rady burzovnich makléit,

e prubézné vysledky spolecnosti spoleéné¢ na
stejném stupni ohodnoceni s pros-pekty,

e noviny a ¢asopisy,

e poradenské sluzby,

e hlaseni zastupcu,

e podnikovy tisk,

e rady pratel a

e informace ,,z druhé ruky* (Foster, 1986).

Z vysledka studie jednoznaéné vyplyva
mimotadna dilezitost, kterou investofi a analy-
tici pfisuzuji ucetnim informacim obsaZenym
ve vyro¢nich zpravach.

Pravdépodobné z divodu, jaka dilezi-
tost je pfifazena ucetnim informacim, se infor-
macnimi potfebami uzivateli zabyvd téméer
kazda publikace z oblasti ucetnictvi pripadné
finan¢ni analyzy (Bernstein, 2005; Janhuba,
2007).

Podrobnéji  specifikované informace
pozadované uZivateli a uvadi Cerna (1997) s
odvolanim na studii provedenou Helfertem
(1994). Prioritni potieby uzivateld ucetnich
informaci, které ve své knize uvadi, jsou pre-
pracovany v obrazcich 1 az 3.

Cerna rozdéluje uzivatele ucetnich in-
formaci do tfi zakladnich skupin. Prvni skupi-

provozni zisk

Ziskova marze

Provozni
analyza

analyza provoznich
nakladll

vztah trZeb a nakdadi

komparativni analyza

ukazatele akinaty

obrat aktiv

fizeni pracovniho

kapitalu

Rizeni zdrojil

obrat zasob

struktura zavazku a
pohledavek

efektivnost idskych
zdroju

wynosnost aktr

Ziskovost

vynoesnost VK

vynosnost investic

Stabilita a rozvoj podniku

Obridzek 1 Prioritni potfeby manaferm

Zdroj: Upraveno autorkami dle Cerna (1997)
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nou je management podniku. (Obrazek 1) Ma-
nazeti potiebuji informace pro kratkodobé a
pfedevsim dlouhodobé finan¢ni fizeni podniku
(Kovanicova, 1999). Finanéni informace jim
poskytuji vytvoreni zpétné vazby mezi fidicim
rozhodnutim a jeho praktickym ddsledkem

Mezi dalsi uzivatele ucetnich informaci
lze zaradit odbératele, ktefi si vybiraji dle Gcet-
nich informaci obchodniho partnera a chtéji se
ujistit, ze podnik bude schopen dostat svym
zavazkim (plnit dodavky). Pro odbératele je
stejné jako pro dodavatele velmi dilezita in-

celkova vynosnost

vynosnost VK

VYNos na akcn

Ziskovost

zhodnoceni ceny
akcie

celkovy vynos
akcionaf

drnadendy na akci

dmdendovy vynos

vynosy

vyplata/zadrzeni
vynosu

dmvidendy ke vztahu k
aktivum

cenavynos akcie

Trzni ukazatele

vztah trZni a ucetni
hodnoty

Obrazek 2 Priorini potfeby viastnika (nvestora) Zdroj: Upraveno autorkami dle Cerna (1997)

(Grunwald, 2007). Druhou skupinu tvoti dle
Cerné vlastnici (investofi). (Obrazek 2) Mezi ty
Cerna fadi jak akciondfe (popf. spole¢niky fir-
my), tak drzitele Gvérovych cennych papird
(vefitele), tak ptipadné nové investory. Vsichni
tito se zajimaji o informace poskytnuté ucetnic-
tvim, protoze se chtéji ujistit, Ze jejich penize
jsou ulozeny vhodné. Tteti skupinu potom tvofi
banky a jini vétitelé, ktefi se na zaklade ucet-
nich informaci rozhoduji, jestli podniku pijci
nebo ne, pripadné jestli s nim budou obchodo-
vat. (Obrazek 3)

Obrazky 1 az 3 ilustruji, Ze nejrozsah-
lejsi potfebu riznych informaci poskytovanych
ucetnictvim ma management podniku.

Ve druhé tadé nejvice informaci vyza-
duje vlastnik (investor). Z porovnanych nej-
mensi potiebu informaci maji banky a jini véti-
telé.

formace o perspektivé obchodniho vztahu ¢ili o
budoucim rozvoji a stabilité. Konkurence podle
ucetnich informaci srovnava vlastni c¢innost.
Konkurence asi jako jedinda nemusi mit vzdy
zajem na budoucim rozvoji a stabilité¢ podniku,
ale informace o budoucnosti ji zajimaji v kom-
paraci s vlastni ¢innosti.

Dalsi zajmovou skupinu tvori zamést-
nanci, ktefi se zajimaji o ucetni informace
zejména z hlediska mzdové a socidlni jistoty a
perspektivy. Pozaduji proto informace o zisko-
vosti, dlouhodobé schopnosti poskytovat pra-
covni ptilezitosti, vyplacet mzdy, piipadné pen-
zijni pozitky (Dvotakova, 2006). To tzce
souvisi s pozadavkem na informace o stabilit¢ a
rozvoji podniku.

Stat dale vyuziva informace pro ucely
statistické, pro ucely kontroly danovych povin-
nosti a monitorovani vladni politiky, pfipadné
pii udeleni dotace (Kovanicova, 1999). Pozada-

—145-
ROCNIK IV — CiSLO 07 / VOLUME IV — NUMBER 07



TRENDY EKONOMIKY A MANAGEMENTU / TRENDS ECONOMICS AND MANAGEMENT

bézna hkvidita
297 rychly test
LA pohotova hikvidita
okamZita hlondita
dluh/aktiva
ZadluZenost diuh/VK
diuh/ZK
ko | oo
i analyza CF
Stabilita a rozvoj podniku

Obrizek 3 Prioriti potfeby véfiehl
vek na informaci o budoucim pokracovani pod-
niku v Cinnosti vyplyva z potifeby odhadovat
HDP a dalsi ekonomické ukazatele.

Vefejnost se zajima zejména o informa-
ce souvisejici s zivotnim prostfedim piipad-né
pracovnimi piilezitostmi. Sirokou vefejnost pak
zajimaji nekteré velké a vlivné podniky. Jejich
pokracovani v ¢innosti vefejnost zajima v sou-
vislosti s nezaméstnanosti a pracovnimi prilezi-
tostmi.

V neposledni fadé maji na Gcetnich in-
formacich zajem univerzity, jeji pracovnici i
studenti.

Z predchoziho lze vyvodit, ze infor-
macni potfeby jednotlivych uzivateld nejsou
vzdy shodné, dokonce mohou byt nékdy velmi
odlisné.

V literatufe je uvadén zajem jednotli-
vych uzivatell Gcetnich informaci na budoucim
pokracovani podniku, na jeho rozvoji a stabili-
t&. (Kovanicova, 1999; Grunwald, 2007; Cerna,
1997). Tento zajem se tedy da povazovat pro
uzivatele ucetnich informaci za spolecny. To
jsou informace, vztahujici se k budoucnosti
podniku, moznosti podniku pokra¢ovat v ¢in-
nosti.

2 Nedostate¢né vyjadi'eni budouciho pokra-
covani v ¢innosti podniku

V koncepénim ramci Mezinarodnich
ucetnich standardl je uveden termin going con-
cern, ktery znamena, ze podnik neuvazuje o
ukonceni ¢innosti, ani neni nucen likvidovat
nebo podstatné zuzit rozsah své podnikatelské
¢innosti a bude pokracovat v podnikdni v do-
hledné budoucnosti. Vedeni ucetni jednotky

Zdroj: Upraveno autorkami dle Cerna (1997)
musi pii piipravé ucetni zaveérky objektivné
posoudit, zda je tento piedpoklad zachovan.
Dulezité je i to, ze predpoklad going concern
posuzuje vedeni podniku nejen z ekonomické
kondice podniku, ale i z vn&jSich vlivi a jejich
dopadti na podnik. Pokud ma vedeni ucetni
jednotky pochybnost o dal§im trvani podniku,
je tuto nejistotu povinno zvetejnit. Jestlize neni
ucetni zavérka zpracovana na zakladé ptedpo-
kladu trvani podniku musi byt tato skutecnost
zvetejnéna spolu se zakladnou, na které ucetni
zavérka sestavena i s odivodnénim, pro¢ pod-
nik nebere na zietel ptedpoklad trvani podniku
(IAS 1).

Pti¢emz dosavadni ziskovost a pohoto-
vy pristup k finan¢nim zdrojim se pova-zuje za
dostate¢né zdtvodnéni pfijatelnosti predpokla-
du nepfetrzitého trvani podniku. Casovy inter-
val pro posuzovani going concern je minimalné
dvanact mésicti od rozvahového dne.

Ve ctvrté direktive je termin going con-
cern zminén v oddilu 7 — Pravidla ocenéni jako
jedna z obecnych zasad a ptedpokladi, na kte-
rém je ocenéni majetku a zdvazkl v ucetni za-
vérce postaveno. V tomto dokumentu neni ter-
min nepretrzitého trvani podniku vymezen.

V Ceském tucetnictvi je predpoklad ne-
pretrzitého pokracovani v cCinnosti uveden v
zakon¢ €. 563/1991Sb., o ucetnictvi v §7 odst.
(3). Zde je uvedeno, ze ,,ucetni jednotka je po-
vinna pouzit ucetni metody zplUsobem, ktery
vychazi z predpokladu, Ze bude nepfetrzité po-
kraCovat ve své ¢innosti, a Ze u ni nenastava
zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji
zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v do-
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hledné budoucnosti. V ptipade, ze ucetni jed-
notka ma informaci o tom, Ze u ni takova sku-
te¢nost nastava, je povinna pouzit Gcetni meto-
dy zplsobem tomu odpovidajicim, pticemz
informaci o pouzitém zptsobu jsou povinny
uvést v priloze v ucetni zavérce.” Zpusob pou-
ziti Gcetnich metod pro zohlednéni omezeni
nebo zabranéni v ¢innosti podniku v dohledné
budoucnosti neni blize definovan.

Pokud je ucetni zavérka zpracovana a
postavena na predpokladu nepfetrzitého pokra-
¢ovani podniku v ¢innosti, pak by z udaju tcet-
ni zavérky méla byt schopnost pokracovat v
¢innosti nejen Citelna, ale mélo by byt i mozné
posoudit, jak spésné pokracovani bude.

Jednim z predpokladi Uspésného po-
kracovani v ¢innosti podniku je jeho kapital a
jeho uchovani. V CR je tento problém v odbor-
né literatuie oznacovan jako uchovani podniko-
vé podstaty. (Firem, Zelenka, 1997).

Na kapital Ize v Gcetnictvi pohlizet dvo-
jim zptisobem:

1. Finan¢ni pojeti uchovani kapitalu (tj.
hledisko prostfedkt investovanych do podniku
vlastniky). VloZené prostfedky jsou reprezen-
tovany vlozenym zakladnim kapitalem. Vyvoj
vlozenych prostfedkti je doprovdzen dalSimi
slozkami vlastniho kapitalu, které zistaly v
podniku akumulovany (nerozdéleny v podobé
dividend nebo podild na zisku). Vlastni kapital
je v tomto pojeti vymezen jako rozdil mezi ak-
tivy podniku a jeho zavazky. Celkova vyse
vlastniho kapitalu podniku vyjadfuje wroven
reprodukce prosttedki, vloZzenych do podniku.
Podnikova podstata je povazovana za zacho-
vanou, pokud vlastni kapital zistal alespon ne-
zménén bez ohledu na to, ze podnik nebude v
budoucnu schopen bez dodatecnych vkladi
kapitalu zabezpecit financovani prosté repro-
dukce (Dvotakova, 2006). Pokud je vlastni ka-
pital na konci ucetniho obdobi vys$si nez na jeho
zacatku, pak podnik indikuje, ze prostredky,
vlozené do podniku, byly zhodnoceny. Jinymi
slovy zisk je vykazan, az je-li uchovana podni-
kova podstata (Dvotakova, 2006).

Finan¢ni pojeti uchovani kapitalu pod-
niku je pojeti, které uspokojuje pouze nékteré
informacni potieby Casti subjektd, predevsim
vlastnikt, protoze vyjadfuje uroven zhodnoceni
jimi vlozenych prostiedkti do podnikani.

2. Produkéni (fyziké) pojeti uchovani
kapitalu. V produkénim pojeti uchovani kapi-
talu dosahuje podnik zisku az tehdy, pokud je

fyzicka produkeéni kapacita podniku na konci
obdobi vyss§i neZ na jeho zacatku. (Dvorakova,
2006). To lze naptiklad vyjadfit schopnosti
vyrobit na konci ucetniho obdobi stejny objem
produkce jako na zac¢atku ucetniho obdobi. Mé-
i se hodnotou ¢istych aktiv za ucetni obdobi,
které jsou vécnym piedpokladem mozného po-
kracovani v podnikani. Objem Ccistych aktiv
jako charakteristika produk¢ni, kapacitni majet-
kové podstaty podniku je vypoctové stejna veli-
¢ina jako vyse vlastniho kapitalu, ale obsahové
je odlisna. Vyjadfuje naturalni, vécnou stranku
predpokladli pro naplnéni podnikatelskych ak-
tivit ucetni jednotky. Jsou to predpoklady pro
pokracovani v Cinnosti samotné ucetni jednot-
ky, na prvni pohled bez pozadavkl vlastnikd a
jinych subjektti. Piijeti produkéni majetkové
podstaty jako predpokladu reprodukce podniku
v budoucnosti ma dopad na chapani vynosnosti
podniku: ekonomicky prospéch, ktery podnik
dosahuje, slouzi nejdrive k tomu, aby byly hod-
notové nahrazeny spotiebované nebo opotiebo-
vané majetkové polozky (a samoziejmé i jiné
spotfebované zdroje). Teprve piebytek nad tou-
to uhradou hodnoty lze povazovat za zisk. Zisk
se dosahne az po reprodukci vlastniho kapitalu
vyjadieného v penéznich jednotkach, méfeného
naturalni kapacitou podniku.

Paradoxné pouziti penéznich jednotek
je velkou potizi. Penézni jednotky pravidelné
méni béhem ucetniho obdobi svou kupni silu, a
tim ovliviluji hodnotové vyjadieni kapitalu.
Pokud odhlédneme od problémt, které zptliso-
buje zména kupni sily penézni jednotky, pak
vyjadfeni stavu polozek rozvahy zejména ma-
jetku zavisi na zptsobu ocenovani majetkovych
polozek. Zpiisoby oceiiovani majetku a jejich
dopady na vyjadreni naturalni kapacity podniku
jsou v odborné literatufe podrobné popsany
(Fires, 1997; Janhuba, 2007).

Aktiva jsou v ptipadé¢ pofizeni nakupem
oceniovana pomoci potizovacich nakladd, které
je nutné vynalozit, aby bylo mozné vyuzit na-
kupovaného aktiva. Vyhodou tohoto ocenéni je,
Ze se jedna o prukaznou castku, zalozenou na
konkrétni uskuteénéné trzni transakci. Proto je
tento zpusob pouzivan nejcastéji. Aktiva vyro-
bena jsou obvykle oceniovana na zakladé vlast-
nich nakladl vyroby a aktiva bezuplatné nabyta
jsou oceniovana na bazi odhadu jejich trzni ceny
ke dni pofizeni.

Pojeti kapitalu a jeho uchovani z pohle-
du produkéniho vyzaduje aplikaci béznych cen
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(resp. modelu fair value optimaln¢ tzv. cenou
aktualniho trhu). Jednoduse feceno, dochazi
k precenovani spotiebovanych aktiv na béznou
cenu, do nakladi se tedy pfi jejich spotiebe
nedostava ptvodni potizovaci (historicka cena),
ale cena, kterou bude nutno zaplatit v dobé, kdy
budou spotiebovavana aktiva obnovovana a to
zabezpeci uchovani produkéni kapacity podni-
ku i pokud by cely zisk byl rozdélen a od¢erpan
z podniku (Dvotakova, 2006).

Jak jiz vySe bylo uvedeno, uzivatelé
ucetnich informaci maji zajem na dalsi Gspésné
existenci podniku (a to i dal$i uzivatelé mimo
vlastniky). Tu ovSem nezajist'uji spotiebované,
v minulosti vlozené prostiedky, ale naturalni
kapacita souc¢asnych majetkovych polozek pod-
niku. V zachovani naturalni majetkové podstaty
se spojuji predpoklady pro dlouhodobou exis-
tenci podniku a jeji Uspés$nost, coz jsou zajmy
vlastnik i ,,podniku*.

Proto by vystupy z tcetnictvi mély po-
skytovat informace o urovni zachovani majet-
kové naturalni podstaty podniku.

V regulacnim ramci ¢eského ucetnictvi
je oceiiovani majetku k rozvahovému dni sta-
noveno na bazi skutecnych pofizovacich cen,
které jsou v ptipadé ptechodného nebo trvalého
snizeni hodnoty majetku modifikovany. Kate-
gorie opravnych polozek k movitému majetku
se pouziva v ptipad¢ prechodného snizeni hod-
noty majetku. Na trvalé snizeni hodnoty majet-
ku, zjisténé k rozvahovému dni se reaguje zme-
nou odpisi. Témito postupy se uplatiiuje v
ucetnictvi zadsada opatrnosti a vnasi se do ucet-
niho zobrazeni majetku zmény, snizujici hodno-
tu majetku k rozvahovému dni.

Reakce na snizeni hodnoty majetku ne-
fe$i zmeény ocenéni, které nastavaji u vétSiny
majetkovych polozek z divodu rdstu cen a
zmény kupni sily penéz. Ceska uprava ucetnic-
tvi vyslovené zakazuje ,pfecenéni majetku®,
coz znamena, ze ocenéni hmotného majetku
zlstava k rozvahovému dni i v inflanim pro-
stfedi na urovni skutecnych potizovacich cen.

3 Diskuse

Uzivatelé ucetnich vykazi dostavaji in-
formace, které jsou zpracovany z finan¢niho
pohledu na kapital spolecnosti. Produkéni pojeti
kapitalu 1épe vyjadiuje skuteéné procesy
v podniku. Zakladnim piedpokladem budouciho
pokraovani podniku v ¢innosti je obnova ma-
jetku. Teprve ocenéni v béznych cendch tedy

v cendch, které za spotfebu budou vynalozeny
v dobé, kdy bude tieba zajistit obnovu majetku
podniku, vyjadiuje stav blizsi skute¢nosti.

Informace, které podavaji Gcetni vyka-
zy, jsou vychozi zéakladnou pro posuzovani
schopnosti podniku pokra¢ovat v podnikatel-
skych aktivitach.

Pfi soucasném zplisobu oceiiovani ma-
jetku mutze byt produkéni kapacita podniku
vykédzana v niz§i urovni, nez odpovida aktudlni
situaci (za predpokladu, Ze b&ézné ceny jsou
vys$$i nez ocenéni v historickych cenach).

Informace obsazené v ucetni zavérce
navic zkresluji vysledek hospodateni. Vysledek
hospodateni je v disledku nizsich ¢astek odpisti
a spotieby zasob, odvozenych ze skute¢nych
pofizovacich cen vykazan za jinak nezméné-
nych podminek vyssi nez by tomu bylo pfi oce-
néni v béznych cenach.

Ve vzijemné souvislosti davaji ob¢ ka-
tegorie rozporné informace o podniku: podhod-
nocuji vychodiska pro posuzovani jeho budouci
produkéni kapacity (aktiva) a nadhodnocuji
jeho dosazenou vykonnost v bézném obdobi.

Pro budouci vyvoj podniku je nezadou-
cim doprovodnym jevem skute¢nost, ze vyka-
zany vysledek hospodateni je vychodi-skem pro
priznani dividend v akciové spolecnosti nebo
podilti na zisku ve spole¢nosti s ru¢enim ome-
zenym. Zakon ¢. 513/1991Sb., obchodni zako-
nik sice v § 178, 123 a 65 zpfistiuje podminky
vyplaceni podili na zisku spolecnosti tak, ze
castka urcena k vyplaceni podilti na zisku nesmi
byt vyssi, nez hospodaisky vysledek vykazany
v ucetni zavérce, snizeny o povinny piidél do
rezervniho fondu a o neuhrazenou ztratu minu-
lych let, zvySeny o nerozdéleny zisk minulych
let a fondy vytvorené ze zisku, které mtze pod-
nik pouzit podle svého volného uvazeni. Dalsi
podminkou pro rozdélovani zisku vlastnikiim je
odepsani zfizovacich vydajii, nebo existence
zdroju, vySSich nez jsou ztizovaci vydaje.

Vsechny dodate¢né podminky jsou od-
vozeny od vysledku hospodareni, ktery je vyka-
zany v ucetni zavérce a je poznamenan vyse
uvedenymi nedostatky. Pies regulaci podminek
k vyplaceni podili na zisku plati, ze ucast
vlastniki na vysledcich je vyssi, nez by bylo
vhodné pro zachovani naturalni kapacity podni-
ku (za podminek vyse uvedenych). Skute¢nym
odlivem penéznich prostiedkd se proces podla-
movani naturalni majetkové podstaty zesiluje a
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ve svém souhrnu zpusobuje erozi majetkové
podstaty podniku.

V tcetnich systémech zaloZenych na
zvykovém pravu je kladen diraz na to, aby
ucetnictvi podavalo vérny (nezkresleny) a po-
ctivy obraz o ekonomické realité ucetni jednot-
ky (§7 odst.1 zakona ¢. 563/1991Sb., o ucetnic-
tvi). UGetni zivérka by méla prezentovat
poctivé finanéni pozici, vykonnost a penézni
toky ucetni jednotky (Dvotakova, 2006). Z vyse
uvedeného ale vyplyva, Ze tato skutecnost neni
dodrzena uz z principu véci.

Budouci pokrac¢ovani podniku v ¢innos-
ti nelze v ucetni zavérce zdivodnit ani nekte-
rymi dal§imi informacemi. Ugetni zavérka totiz
neposkytuje nékteré informace, které s budou-
cim pokracovanim podniku v ¢innosti mohou
souviset.

Utetni zavérka neposkytuje informace
o cykli¢nosti vyvoje odrazejici sezonnost pro-
dukéniho procesu a hospodaisky cyklus, ve
kterém se ekonomika nachazi. To mize mit na
celkové hodnoceni podniku a odhad jeho bu-
douciho pokracovani v Cinnosti zdsadni vliv v
souvislosti s udalostmi posledni doby, zejména
s ekonomickou krizi.

Vliv nepenéznich faktorti (kvalifikova-
nost pracovnikd, firemni znacka, kvalita ma-
nagementu, sklon k inovacim, technologické
zmény) ucetnictvi vilbec nekvantifikuje. I tyto
informace vSak mohou mit vliv na budouci po-
kra¢ovani podniku v ¢innosti.

Ucetni principy, na jejichz zakladg jsou
data zpracovavana (napf. opatrnost, vyznam-
nost, aktualnost, brutto metoda zjistovani hos-
podaiského vysledku) determinuji obsah ucet-
nich vykazi (Kraftovd, 2002). Pokud tucetni
jednotka uctuje v souladu s principem opatrnos-
ti, v podstaté vytvari ur¢ité rezervy na ocekava-
néa rizika. Je vSak otazkou, zda toto zohlednéni
rizika odpovidd skutecnému riziku, zda tcetni
jednotka toto riziko nenadhodnotila, nebo ne-
podhodnotila (Buchtova, 2003). Souvislost rizi-
ka s budoucim pokra¢ovanim podniku v ¢innos-
ti je logicka.

Navic v ucetnich postupech, které jsou
v CR ve zna&né mife regulovany, presto existu-
je fada variantnich momentd, které mohou vést
ke znaén¢ odlisnym vysledkiim rozvahy a vy-
kazu ziska a ztrat, ackoliv zpisob aplikace je ve
shodé¢ s platnymi pfedpisy (ocetiovani a uctova-
ni zasob, odpisovani majetku, aplikace ¢asové-
ho rozliseni, aplikace pevnych nebo dennich

sménnych kurzi, ale i samotny pravni typ pod-
nikani) (Kraftova, 2002).

Problemati¢nost vypovidaci schopnosti
ucetniho vysledku hospodateni zvlasté pro jeho
pouziti napf. pro posuzovani vykonnosti podni-
ku, naznacuji rizné teoretické koncepce, ve
kterych se povazuje za potiebné vykazany vy-
sledek hospodateni transformovat. Do trans-
formace ucetniho vysledku hospodateni obvyk-
le vstupuje i zména ocenéni majetku. Napf.
Casto vyuzivany ukazatel Economic Value Ad-
ded (EVA) zavadi pojem ,,ekonomicky zisk*
jako vysledek, plynouci zopera¢ni c¢innosti
podniku (ktera je nezbytna pro vykon zakladni
podnikatelské Cinnosti) a nakladt vlastniho a
ciziho kapitalu. Pfi vypoctu ukazatele EVA se
provadi uprava tcetni hodnoty majetku (rozdil-
né podle varianty tohoto ukazatele) mimojiné
upravy napt. takto:

e aktiva se snizuji o nevyuzivany majetek,

e ob¢zna aktiva se snizuji o kratkodobé

e zavazky (prepocitavaji se tak na pracovni
kapital),

e ocenéni majetku se upravuje o vliv

e inflace od potizeni majetku (Mafik a Matiko-
va, 2005).

S upravou majetku pak souvisi uprava
odpovidajicich nakladt podnikd. Tim je hospo-
darsky vysledek prepocten na ekonomicky zisk.
4 Zavér

Do regula¢niho ramce ceského ucetnic-
tvi byl prevzat piedpoklad zobrazeni ucetni
jednotky z pohledu jejiho dalsiho pokracovani v
¢innosti. Toto hledisko je dulezité pro vSechny
uzivatele ucetnich informaci. Je v8ak aplikova-
no pouze jako formalni ptredpoklad, protoze
nebyly pfijaty odpovidajici podminky v pravi-
dlech pro sestaveni ucetni zavérky, konkrétné v
oblasti ocetiovani hmotného majetku.

Prakticka vychodiska ze situace, kdy
ucetni zavérka neposkytuje relevantni informa-
ce o pokratovani podniku v Cinnosti
v budoucnosti pro jeji uzivatele, mohou byt
zasadni. Pohled na produkéni pojeti kapitalu a
majetku vyzaduje opustit ocelovani hmotného
majetku ve skuteCnych pofizovacich cenach a
prechod na ocenéni v béznych cenach. Tim se
roz§iti vypovidaci schopnost G¢etnich vykazi a
zajisti se informacni potieby vSech jejich uziva-
tel zejména v oblasti dalSiho pokracovani
podniku v ¢innosti.
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Dalsim feSenim castecné zabraiujicim
rozpadu majetkové podstaty podniku a odlivu
kapitalu z podniku je provedeni dalsi korekce
ucasti majiteltl podniku na vysledcich hospoda-
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